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IPO-Newsletter Q1 2024

Liebe Leserinnen und Leser

Die tiberraschende Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank
wirkte im ersten Quartal 2024 unterstitzend fir den Aktienmarkt und liess
den SPI auf das hochste Niveau seit dem Friihjahr 2022 ansteigen.
Wahrend der Zinsschritt der SNB zu einer weiteren Schwachung des
Schweizer Frankens fUhrte, von dem zum Beispiel international agieren-
de Schweizer Grosskonzerne profitieren, stimmt das makrookonomische
Umfeld positiv und verschiedene Konjunkturbarometer deuten auf eine
weitere konjunkturelle Aufhellung hin.

Im ersten Quartal 2024 waren die vier grossten Borsengange fir den
Lowenanteil (iber 80%) des europadischen Emissionsvolumens ver-
antwortlich. Das gesamte Transaktionsvolumen belief sich dabei auf EUR
5.4 Mrd., womit das Q1 2024 volumenmadssig der starkste Jahresauf-
takt der vergangenen drei Jahre ist. In Bezug auf die Anzahl Transaktionen
fielen die ersten drei Monate des Jahres 2024 mit 20 Bérsengangen in
Europa unterdurchschnittlich aus. In Nordamerika konnte verglichen mit
dem Auftaktquartal des Vorjahres eine deutliche Steigerung registriert

werden. Bei 50 IPOs resultierte ein Emissionsvolumen von EUR 8.8 Mrd.

im Q1 2024, womit das Volumen des ersten Quartals des vergangenen
Jahres deutlich Uberschritten wurde.

Mit dem IPO des Spezialisten fir Hautpflege Galderma konnte die bei-

nahe zweijahrige Durststrecke ohne «klassische» Borsengange in der
Schweiz beendet werden.
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Ob in diesem Jahr weitere «echte» IPOs in der Schweiz dazukommen,
bleibt abzuwarten. Auf der einen Seite durfte der erfolgreiche Galderma-
Borsengang weitere IPO-Kandidaten ermutigen, den Gang auf das
Borsenparkett zu wagen. Auf der anderen Seite ist aufgrund der anstehen-
den US-Wahlen mit einem etwas verkiirzten IPO-Fenster im zweiten
Halbjahr zu rechnen. Die weitere Entwicklung des IPO-Jahres 2024 bleibt
somit spannend.

Wir winschen Ihnen eine interessante Lekttre!

Ihr Kapitalmarkt-Team der Zircher Kantonalbank



Aktuelles Borsenumfeld und Prognosen der Ziurcher [ € &ran
Kantonalbank

Internationale Aktienmarkte tiber 5 Jahre Aktuelles Borsenumfeld: Kommentare

220 — Im Monat Marz konnte der Schweizer Aktienmarkt seine im Vergleich
mit den internationalen Aktienmarkten bestehende Lethargie endlich
durchbrechen. Der SPl konnte im Marz um 3.9% zulegen (+6.0% im
Q1 2024) und erreichte den hochsten Stand seit Frithling 2022.
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-% 160 — Unterstdtzung erhielt der Schweizer Aktienmarkt von der Zinssenkung
2 der SNB, die sich Uberraschend bereits vor dem Fed und vor der EZB zu
2 diesem Schritt entschied.
é 120 — Dies fuhrte zu einer weiteren Schwachung des Schweizer Frankens,
= 100 - wovon die international aufgestellten Schweizer Konzerne profitieren
konnten. Seit dem Zwischentief von Ende 2023 konnte damit der USD
80 und der EUR gegenUber dem CHF um 7.2% bzw. 4.8% zulegen.
60 ——————— — Wegen des Kursanstiegs und der gesunkenen Gewinnschatzungen
Aorts hor 20 per2! hpr 2z perzs ist der Schweizer Aktienmarkt beim KGV teurer geworden.
——MSCI TR Europe MSCI TR World MSCI TR North America MSCI TR Pacific SPI
— Die Gewinnschatzungen erhalten zudem Unterstltzung vom aufge-
Prognosen zum Schweizer Markt hellten Wahrungsumfeld vor allem fir das 2. Halbjahr. Fir den Monat
Marktdaten 2023 2024E 2025E April erwarten wir nochmals einen starkeren Schweizer Aktien-
markt getragen nicht zuletzt auch von der Dividendensaison.
KGV 15.9x 19.6x 16.8x
) — Der globale makro6konomische Ausblick bleibt konstruktiv. So
Gewinnwachstum 39.7% "18.4% 16.8% haben sich die wichtigsten Vorlauf- und Stimmungsindikatoren in den
Dividendenrendite 3.2% 3.3% 3.4% vergangenen Wochen nochmals aufgehellt. Gemass Sentix-Konjunktur-
index beurteilt die Mehrheit der Anlegerinnen und Anleger die globale
Index 27.03.2024 3 Monate 12 Monate Konjunkturlage als gut und rechnet in den kommenden Monaten mit
Spl 15'401 einer weiteren Verbesserung.
SPI-Prognose 15'694 16'602 — Fur konjunkturelle Unterstltzung sorgen zudem die etwas bessere
Auftragslage in der Industrie sowie das anhaltend robuste Lohn-
Veranderung 1.9% 7.8% wachstum.
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IPOs in Europa und den USA (I/1l) - € Breribank
Statistiken und Kommentare

IPOs in Europa und den USA: Statistiken IPOs in Europa und den USA: Kommentare

IPOs in Europa’ IPOs in den USA — Im Q1 2024 resultierte in Europa bei 20 Bérsengangen ein Emis-
1104 sionsvolumen von EUR 5.4 Mrd., wobei Gber 80% davon auf die
° vier grossten europaischen Borsengange (Galderma, Douglas,
Athens International Airport und RENK Group) zurlickzufihren
613 510 sind. Somit ist es nicht erstaunlich, dass das Emissionsvolumen
° rund 2.5x hoher ist als im Vorjahr, die Anzahl Borsengange aber
182 203 42 214193 50 beinahe einen Drittel tiefer ausfallt (20 vs. 29). Nach zwei Jahren
° E ° ° 20 158 P82 ° ° . . ' . )
o7 4] e mit vergleichsweise geringem IPO-Aufkommen stellt das Q1 2024
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 einen verheissungsvollen Jahresauftakt dar.

B Volumen in Mrd. EUR ® Anzahl IPOS — Auch auf der anderen Seite des Atlantiks kam es im Q1 2024 zu

einer Wiederbelebung des IPO-Geschafts: Das Emissionsvolumen
betrug bei 50 Borsengangen rund EUR 8.8 Mrd. und Uberstieg das
im Q1 2024 Q2 2023 bis Q1 2024 Vorjahresvolumen damit deutlich (EUR 3.7 Mrd. im Q1 2023) Die
Anzahl IPOs war verglichen mit dem Vorjahr unverandert. Mit einer

IPO-Sektoren Europa’

sektor Mrd. EUR __ Anteil Mrd. EUR _ Anteil Transaktionsgrosse von rund EUR 1.4 Mrd. war der Brsengang des
Konsumguter (nicht zykl.) 25 47% 4.2 26% Sportartikel-Spezialisten Amer Sports das grosste IPO Nordamerikas
Industrie 1.5 27% 3.1 18% im ersten Quartal 2024.

Konsumaguter (zykl.) 1.1 20% 2.7 16%

Finanz 0.2 3% 1.6 9%  — An der Schweizer Borse fand mit Galderma das erste «klassische»
Versorgung 0.1 2% 2.3 14% IPO seit beinahe zwei Jahren statt. Der Borsengang des Schweizer
Technologie 0.1 1% 0.7 4% Dermatologie-Spezialisten traf dabei auf reges Investoreninte-
Energie 0.0 0% 0.7 4% resse mit einer grossen Nachfrage, die das Aktienangebot deutlich
Grundstoffe 0.0 0% 0.6 4% Uberstieg. Am ersten Handelstag resultierte ein Kursplus von tber
Kommunikation 0.0 0% 0.1 1% 20%.

Mischkonzern 0.0 0% 0.5 3%

Total 5.4 100% 16.6 100%

4 IPO-Newsletter Q1 2024 Quelle: Bloomberg, Ziircher Kantonalbank; Stand: 31. Marz 2024

TInkl. ausgelibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt



IPOs in Europa und den USA (li/ll) -
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Grosste Deals und Headlines

Gesellschaft: Amer Sports
Industrie: Sportartikel
Borse: New York
Volumen': USD 1.6 Mrd.
1. Handelstag: 3.1%

Performance seit IPO 25.4%

Gesellschaft:

Industrie: Flughafen
Borse: Athen
Volumen': EUR 697 Mio.
1. Handelstag: 11.7%
Performance seit IPO 3.7%
Gesellschaft: Douglas
Industrie: Retail

Borse: Xetra
Volumen': EUR 889 Mio.
1. Handelstag: -11.9%
Performance seit IPO -18.2%
Gesellschaft: Reddit
Industrie: Internet
Borse: New York
Volumen": USD 860 Mio.
1. Handelstag: 48.4%
Performance seit IPO 45.1%
Gesellschaft: Galderma
Industrie: Pharmaceuticals
Borse: SIX Swiss Exchange
Volumen': CHF 2.3 Mrd.
1. Handelstag: 20.8%

Performance seit IPO 19.5%
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Athens International Airport

‘

IPO von «buy now, pay later»-Anbieter Klarna konnte bald erfolgen

Holcim plant Abspaltung der Nordamerika-Sparte

Renault sagt Borsengang der EV- und Software-Sparte ab

Douglas mochte zurlck an die Borse

Dem Flughafen von Athen gelingt erfolgreiches Borsendebut

Renk schliesst am ersten Handelstag in Frankfurt deutlich Gber dem Ausgabekurs
— Die Swiss Marketplace Group konnte Borsengang in Erwagung ziehen

— Partners Group soll Breitling friihestens 2026 oder 2027 an die Borse bringen wollen
—— Bei Visadienstleister VFS Global soll weiterhin ein IPO im Raum stehen

Bei verschiedenen Private Equity-Beteiligungsgesellschaften wie bspw. Swissport,

| Gategroup und Acrotec kdnnte ein Bérsengang eine Exit-Option darstellen

&
o
&

Borsengang des Fast Fashion Labels Shein konnte zum gréssten IPO in London werden

Klarna Bank soll IPO in den USA in Erwagung ziehen

Permira soll ich mit IPO-Planen fir Golden Goose beschaftigen

— Unilever soll Ice Cream-Einheit in London oder Amsterdam an die Borse bringen wollen
— Douglas fallt am ersten Handelstag in Frankfurt unter den Ausgabekurs

— Reddit feiert erfolgreichen Einstand an der Borse

Syngenta sagt Plane flr einen Borsengang ab

Mit Sunrise und Skycell kdnnte es zu zwei weiteren Schweizer Borsengangen im
H2 2024 kommen

FUr das Jahr 2025 gibt es mit Acrotec, Swissport und Aebi Schmidt verschiedene
Schweizer IPO-Kandidaten

Quelle: Bloomberg, Medien, Zurcher Kantonalbank; Stand: 31. Marz 2024
" Inkl. ausgelibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt



IPO-Markt Schweiz (i7m) - € Breribank
Ubersicht und Entwicklung

IPO-Markt Schweiz: Anzahl IPOs und Entwicklung der Borse seit 1981

— Das erste Quartal des Jahres weist im langfristigen Vergleich eine tiefe IPO-Aktivitat auf: Mit nur rund jedem sechsten IPO gehoren die
ersten drei Monate des Jahres zu den IPO-armeren Zeitraumen.

— Nachdem in den vergangenen beinahe zwei Jahren kein «klassischer» Borsengang an der SIX Swiss Exchange stattfand, feierte
Galderma gegen Ende des Q1 2024 einen erfolgreichen Einstand an der Schweizer Borse. Der Borsengang von Galderma war mehrfach
uberzeichnet und der Neuzugang startete am ersten Handelstag mit einem Kursplus von tiber 20%.

Positive Korrelation von Anzahl IPOs und Bérsenentwicklung seit 1981

35
30 10'000
25 -
o)
i)
S 20 ;
o.
= S
T 2
N 15 1000 9
< £
=
10
5
0 100

81828384 858687888990919293949596979899 00010203040506070809101112131415161718 192021222324

6 IPO-Newsletter Q‘| 2024 Quelle: Bloomberg, Research Zircher Kantonalbank, SIX Swiss Exchange; Stand: 31. Marz 2024



IPO-Markt Schweiz (lI/11l) - € Breribank
IPO-Performance ab 2014" und IPO-Index

IPOs und Performance seit 2014 IPO-Index: Performance von IPOs an der SIX seit 2014
Prei Preis K 1. T R i Ak || R i i
Kotierung  Emittent reisspanne reis Kurs 1. Tag endite tueller enc.hte selj 350
(CHF) (CHF) (CHF) 1.Tag Kurs (CHF) Kotierung
22.03.2024  Galderma Group AG 49.00 53.00 53.00 64.00 +20.8% 63.35 +19.5%
13.12.2023 R&S Group 10.00 10.50 10.00 11.40 +14.0% 10.80 +8.0% 300
25.05.2022  EPIC Suisse AG 6700 77.00  68.00 66.90 ~1.6% 7160 +102%
28.10.2021  SKAN Group AG 4400 5500  54.00 7522 +393% 8510  +58.7%
T 2
30.09.2021 medmix AG 37.00 47.00 45.00 44.00 -2.2% 16.02 -63.0% c 50
29.06.2021 Kursaal Bern AG 350.00 380.00 370.00 402.00 +8.6% 33200 -10.3% g
12052021 Montana Aerospace AG 2415 2565 2565 3490 +36.1% 1690  -34.1% g 200
29.04.2021 PolyPeptide Group AG 57.00 68.00 64.00 78.20 +22.2% 30.30 -52.5% E
16.12.2019  Novavest Real Estate AG 40.20 40.20 40.20 42.90 +6.7% 33.90 -1.9% 1 50
25.10.2019  SoftwareONE Holding AG 1650  21.00  18.00 18.50 +2.8% 16.62 +2.7%
28.06.2019  Aluflexpack AG 2000 2600  21.00 22.50 +7.1% 1508 —27.7%
12.04.2019 Stadler Rail AG 33.00 41.00 38.00 43.10 +13.4% 28.72 -16.6% 1 OO
04.04.2019 Medacta Group SA 88.00 10400  96.00 96.10 +0.1% 12240 +28.7%
06.12.2018 Fundamenta Real Estate AG 1450 1450  14.50 14.75 +17% 1570 +27.4% 50
r T T T T T T T T T T
28.09.2018  SIG Combibloc Group AG 10.50 13.50 11.25 12.30 +9.3% 20.00 +118.5%
Jan 14 Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 Jan 20 Jan 21 Jan 22 Jan 23 Jan 24
20.06.2018  Klingelnberg AG 4500 5400  53.00 52.50 ~0.9% 1665  -66.9%
15.05.2018  Spexis AG 30.00  40.00  38.00 38.20 +0.5% 009  -99.8% ——IPO-Index der Zircher Kantonalbank ® Abgange ® [POs
23.03.2018 Medartis Holding AG 4400 5400  48.00 6196  +29.1% 8940  +86.2%
22.03.2018  Sensirion Holding AG 28.00 36.00 36.00 46.35 +28.8% 66.70 +85.3% - H H
— Der IPO-Index der Ziircher Kantonalbank misst die Perfor-
21.07.2017  Landis+Gyr Group AG 7000 8200  78.00 78.50 +0.6% 69.25 +8.8%
. .. . . 3
06.07.2017 DocMorris 12000 140.00  140.00 15990  +14.2% 90.55  -353% mance von Schweizer IPOs wahrend der ersten drei HandeISJahre.
07.042017 Galenica AG 31.00  39.00  39.00 43.00 +10.3% 7520 +129.3% — Im ersten Quartal des Jahres 2024 hat der IPO-Index der Zir-
08.12.2016 Varia US Properties AG 3500 37.00  35.00 37.00 +5.7% 3690  +83.1% . "
0
— cher Kantonalbank um 4.8% zugelegt. Diese positive Perfor-
30.06.2016  Investis Holding SA 4900 6800  53.00 57.30 +8.1% 9720 +127.4%
14002016 VAT Group AG 200 4600 4500 5155 +146% 46730 +1136.1% mance resultierte trotz zwei schwachen Monaten zum Jahresauf-
05.11.2014  Molecular Partners AG 2800 3500 2240 2335 +4.2% 368 -82.9% takt und ist primar auf eine starke Kursentw|ck|ung im Marz
24062014  Glamer Kantonalbank 1700 2150 17.50 17.70 +1.1% 2270 +762% zurtickzufiihren
16.05.2014  HIAG Immobilien Holding AG 7200 8600  76.00 75.95 ~0.1% 7920 +32.9% ’
07.05.2014  SFS Group AG 57.00 69.00  64.00 66.55 +4.0% 11860  +120.8% — Im Q1 2024 Wurde Galderma nach dem Borsengang N den [PO-
: e, e ..
15.04.2014  Lastminute.com NV 4000 52.00  48.00 44.50 7.3% 21.45 55.3% Index der Zlrcher Kantonalbank aufgenommen.
07.04.2014  Thurgauer Kantonalbank 64.00 74.00 74.00 80.45 +8.7% 126.00 +119.1%

hervorgehoben = Zlrcher Kantonalbank im Syndikat

7 IPO-Newsletter Q12024 Quelle: Bloomberg, Zlrcher Kantonalbank; Stand: 31. Marz 2024

T1POs mit Platzierung an der SIX Swiss Exchange sowie an der BX Swiss (Kursaal Bern AG)
2 Adjustiert um Ausschittungen und Kapitalmarkttransaktionen seit dem 1. Handelstag
3 Die einzelnen Titel verbleiben wahrend drei Jahren nach dem Borsengang im Index; ab dem 29. Juni 2021 inklusive dem IPO der Kursaal Bern AG an der BX Swiss



( Zurcher
Kantonalbank

IPO-Markt Schweiz (llI/1ll) -
Auswertung der Top 5-IPOs in der Schweiz seit 2006

Rendite seit Emission Annualisierte Rendite

# Emittent Performance # Emittent Performance
_g 1 Partners Group Holding AG 3'282% 1 VAT Group AG 37%
is 2 VAT Group AG 1'136% 2 Partners Group Holding AG 22%
5 3 VZ Holding AG 948% 3 SIG Combibloc Group AG 15%
&C’ 4 Burckhardt Compression Holding AG 901% 4 VZ Holding AG 15%

5 Burkhalter Holding AG 770% 5 Burkhalter Holding AG 15%
§ # Emittent Performance # Emittent Performance
:E; 1 Partners Group Holding AG 1'248% 1 VAT Group AG 27%
; 2 VAT Group AG 582% 2 Partners Group Holding AG 16%
"é 3 VZ Holding AG 392% 3 VZ Holding AG 10%
&T 4 Burckhardt Compression Holding AG 277% 4 Burkhalter Holding AG 8%
E 5 Burkhalter Holding AG 240% 5 SIG Combibloc Group AG 8%

Die obigen Tabellen geben eine Ubersicht tiber die Top 5-IPOs seit 2006 an der SIX Swiss Exchange, ausgewertet nach verschiedenen Kriterien. Die beiden
Tabellen auf der linken Seite zeigen die Gesamtrenditen' seit Handelsstart, wahrend auf der rechten Seite die annualisierte Performance dargestellt ist. Den
beiden oberen Auswertungen lassen sich jeweils die absolute Rendite und den unteren die relative Kursentwicklung (in Relation zu jener des SPI) seit dem
Handelsstart entnehmen. IPOs der letzten drei Monate werden von den annualisierten Darstellungen ausgeschlossen.

hervorgehoben = Zircher Kantonalbank im Syndikat

Quelle: Bloomberg, Zurcher Kantonalbank; Stand: 31. Marz 2024
TInkl. Ausschittungen und adjustiert um Kapitalmarkttransaktionen seit dem IPO
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IPO-Markt Schweiz und international -
Ausgewahlte News und Geruchte

«Renault sagt Ampere-Boérsengang
ab - Analysten sehen Logik darin

Der franzosische Autobauer Renault
hat den Borsengang seiner Elektro-
auto- und Softwaresparte Ampere
abgesagt. [...]»

29. Januar 2024 cash

«Reddit geht an die Bérse

[...] Mit Reddit wagt zum ersten Mal
seit Pinterest 2019 wieder ein soziales
Netzwerk den Gang an die Borse.
Wahrend in der Regel nur grosse In-
vestoren an einem Bdrsengang teil-
nehmen konnen, ist das im Fall von
Reddit anders. Ein Teil der Aktien ist
fr besonders treue Nutzerinnen und
Nutzer sowie Moderatoren reserviert.
Steigt der Kurs nach dem Borsenstart,
konnten die Reddit-Nutzer die Ge-
winne gleich realisieren.

Denn im Gegensatz zu den anderen
Investoren gelten fUr sie keine Halte-
fristen. Im Borsenprospekt nennt
Reddit die Beteiligung der Nutzer
denn auch als Risikofaktor, der zu
hohen Kursschwankungen fihren
konnte. [...]»

21. Mérz 2024 Mene Jiirdher Jeitung

9 IPO-Newsletter Q1 2024

«Holcim will das Nordamerika-
Geschaft separat an die Borse
bringen

[...] Paukenschlag von Holcim: Der
Schweizer Zement- und Baustoffkon-
zern plant, sein Geschaft in Nordame-
rika abzuspalten und als vollkommen
unabhangiges Unternehmen in den
USA an die Borse zu bringen.

Die Transaktion ist in Form eines Spin-
off an die Aktionare geplant und soll
voraussichtlich im ersten Halbjahr
2025 vollzogen werden. Dadurch soll
der «flhrende Anbieter von Bauldsun-
gen in der Region» entstehen, meldet
Holcim. Mit der Mitteilung bestatigt
der Konzern einen Bericht des «Wall
Street Journal».

Das Nordamerika-Geschaft habe im
vergangenen Jahr einen Umsatz von
Uber 11 Mrd. $ (9,5 Mrd. Fr.) erzielt,
sagte Konzernchef und Verwaltungs-
ratsprasident Jan Jenisch am Sonntag
an einer Telefonkonferenz. Die ge-
schatzte Ebitda-Marge (vor Leasing-
kosten) belief sich im Geschaftsjahr
2023 auf mehr als 27%. [...]»

29. Januar 2024 the marks.zg

«Sunrise kehrt an Schweizer Bérse
zuriick - Abspaltung von Liberty
Global

Sunrise wird vier Jahre nach der
Ubernahme durch Liberty Global
wieder eigenstandig und gibt ein
Comeback an der Schweizer Borse.

Sunrise wird vier Jahre nach der Uber-
nahme durch Liberty Global wieder
eigenstandig. Die Amerikaner wollen
den zweitgrossten Schweizer Tele-
komanbieter abspalten und an die
Schweizer Borse SIX zurlickbringen.
Die Kotierung von Sunrise am Schwei-
zer Aktienmarkt sei flr das zweite
Halbjahr geplant, kiindigte Liberty
Global am Freitagnachmittag in einem
Communiqué an.

Dabei handle es sich aber nicht um ei-
nen klassischen Borsengang mit einer
Kapitalaufnahme, sondern um eine
Abspaltung. Die neuen Sunrise-Aktien
werden den Liberty-Global-Aktionaren
zugeteilt. Dann konnen sie selber ent-
scheiden, ob sie am Schweizer Tele-
komanbieter beteiligt bleiben wollen
oder nicht. Die Kotierung von Sunrise
an der Schweizer Borse SIX erfolge in
zwei Aktienkategorien. [...]»

16. Februar 2024 cash

( Zurcher
Kantonalbank

«Douglas patzt bei Borsenriickkehr

[...] Das «Projekt Tulpe» entpuppt sich
als Mauerblimchen: Die Aktien der
Parfimeriekette Douglas sind bei der
Ruckkehr an die Frankfurter Borse re-
gelrecht eingegangen. Schon der erste
Kurs lag am Donnerstag an der Frank-
furter Borse mit 25.50 € unter dem
Ausgabepreis von 26 € — und das, ob-
wohl Douglas die Titel bereits am un-
teren Ende der Spanne zugeteilt hatte.
Spater ging es um bis zu 12% auf
22.78 € nach unten. [...]»

21. Mérz 2024 EToChae

WIRTSCHAFT

«Nach der IPO-Euphorie droht die
Flaute

[...] Plotzlich Weltspitze. Mit dem
Hautpflegespezialisten Galderma hat
der global grosste Bérsengang im ers-
ten Quartal des laufenden Jahres in
der Schweiz stattgefunden. Knapp 2,3
Mrd. Fr. sind dabei eingesammelt
worden, was Galderma mit Uber 15
Mrd. Fr. bewertet. Doch damit ist die
Schweiz nicht etwa das Eldorado fur
neue Aktien. Weitere grossere Borsen-
gange sind vorerst nicht zu erwarten.

[...»

3. April 2024 2l ]

WIRTSCHAFT



Zurcher Kantonalbank als ideale Partnerin fur € e pank
Borsengange in der Schweiz

— Von 2016 bis 2023 wurden rund 525 Eigenkapitalmarkttransaktionen fir an der SIX Swiss Exchange kotierte inlandische Gesellschaften (inkl. FL)
durchgeflhrt. Die ZUrcher Kantonalbank liegt als Lead Manager flr Transaktionen an erster Stelle.

— Die Zurcher Kantonalbank konnte in der jingeren Vergangenheit mehrere Unternehmen als Joint Global Coordinator (EPIC Suisse), Joint Bookrunner
(PolyPeptide, Montana Aerospace) oder Sole Lead Manager und Bookrunner (Kursaal Bern) an die Borse begleiten (IPOs). Hinzu kommen zahlreiche
Transaktionen als Sole Lead Manager und Bookrunner wie Kapitalerhéhungen (Luzerner Kantonalbank, Ypsomed, Mobimo, Dottikon ES, Fundamenta
Real Estate, Feintool, HIAG, Meyer Burger), Accelerated Bookbuildings (Bachem, Vetropack), Aktienrlckkaufe (u.a. Holcim, Julius Bar, Zehnder, Lonza)
und verschiedene Corporate Actions.

— Die Zurcher Kantonalbank rangiert 2024 erneut auf Platz 1 der Banken als fUhrender Research-Anbieter. Sie deckt dank des ausgezeichnet aufge-
stellten Analystenteams am meisten an der SIX Swiss Exchange primarkotierte Gesellschaften ab und zeigt dabei ein besonders starkes Engagement bei
Small- und Mid-Caps (ebenfalls Rang 1).

Anz. Equity-Transaktionen 2016 - 2023 Research-Abdeckung 2024 (Unternehmen) AuM3 2023 in CHF Mrd.

Rang Lead Manager Anzahl Rang Research-Anbieter Anzahl Rang Asset Manager AuM
1  Zircher Kantonalbank 145 1 Ziircher Kantonalbank 145 1 UBS 4'800
2 Credit Suisse' 137 2 Research Partners 105 2 Pictet! 633
3 UBS 126 3 Vontobel 98 3  Zircher Kantonalbank 451
4 Vontobel! 25 4  UBS 89 4 Julius Bar! 427
5  Helvetische Bank 22 5 Kepler Cheuvreux 84 5 LGT 316
6  Goldman Sachs 20 6 Stifel 76 6  Raiffeisen 250
7  Bank of America 17 7 Baader Helvea 64 7 Vontobel 207
8 JP Morgan 14 8  Octavian 51 8  Safra Sarasin'? 198

10 IPO-Newsletter Q12024 “ucciticn meht menr m kapramkiguscrati o

2 Zahlen per Ende 2022
3 Quelle : jeweilige Publikationen der Banken



Fuhrende Position der Zurcher Kantonalbank bei
IPOs tragt zum Erfolg von Borsengangen bei

Ausgewadhlte von der ZKB begleitete IPOs seit 2018

Schweizer IPOs: Ubersicht und fiihrende Anbieter

Seit 2005 gab es an der SIX Swiss Exchange 65 «echte» IPOs'. Die
Zurcher Kantonalbank gehort zu den fihrenden Konsortialbanken.

Alle IPOs: Gemessen an der Anzahl Syndikatspositionen samtlicher
«echter» IPOs seit 2005 liegt die Zurcher Kantonalbank an zweiter
Stelle:

Credit Suisse?

Bank am
Bellevue?
Zurcher

Bank Kantonalbank
Vontobel?

UBS

Small- und Mid-Caps?: Die Zlrcher Kantonalbank hat am meisten der
rund 40 IPOs mit einem Platzierungsvolumen von unter CHF 250 Mio.
begleitet:

Rang Lead Manager # IPOs # Lead
1 Zircher Kantonalbank 19 10
2 Credit Suisse? 12 1M
3 Bank Vontobel? 12 4
4 Bank am Bellevue? 10 3
5 UBS 7 6
T1POs mit Platzierung; ohne Investment-Gesellschaften
S o e
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( Zurcher
Kantonalbank

— 0~
R&S

Dezember 2023
Borsengang via De-SPAC
CHF 54 Mio.

Joint Bookrunner

I NAN
EPIC SUISSE

Mai 2022
IPO
CHF 192 Mio.

Joint Global Coordinator

+

KURSAAL

BERN

Juni 2021
IPO
CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager

MONTANA
AEROSPACE

Mai 2021
IPO
CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

& PolyPeptide
11‘_'3{ P

April 2021
IPO
CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

ONE

Oktober 2019
IPO
CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

ALU
FLEX
PACK
Juni 2019

IPO
CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

STADLER

April 2019
IPO
CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

N

FUNDAMENTA

REAL ESTATE

Dezember 2018
Re-IPO
CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

Die Ziircher Kantonalbank konnte mit zehn*
Transaktionen rund die Hélfte der seit 2018 an der SIX
Swiss Exchange® durchgefiihrten IPOs begleiten.

4 Polyphor wird hier nicht gezeigt; das Unternehmen wurde anfangs 2022 im Rahmen eines Reverse Takeovers in Spexis umbenannt
5 Das IPO der Kursaal Bern AG wurde am 29. Juni 2021 an der BX Swiss durchgefiihrt
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Die Zurcher Kantonalbank verfligt liber eine
umfassende IPO-Expertise

< NN * oipace | | 9 PolyPeptide
R&S EPIC SUISSE CURS AAL AEROSPACE hetd
BERN
Dezember 2023 Mai 2022 Juni 2021 Mai 2021 April 2021 Juni 2020
Borsengang via De-SPAC IPO IPO IPO IPO Spin-off / Borsengang
CHF 54 Mio. CHF 192 Mio. CHF 15 Mio. CHF 506 Mio. CHF 848 Mio.
Joint Bookrunner

Joint Global Coordinator

Sole Lead Manager Joint Bookrunner Joint Bookrunner Sole Lead Manager
ONE FLEX -y medartis®

FLEX STADLER|| muwouwmm @
PACK PRECISION IN FIXATION VPDENINA

Oktober 2019 Juni 2019 April 2019 Dezember 2018 Marz 2018 November 2017

IPO IPO IPO Re-IPO IPO IPO
CHF 752 Mio. CHF 169 Mio. CHF 1.5 Mrd. CHF 89 Mio. CHF 144 Mio. CHF 39 Mio.
Joint Bookrunner Joint Bookrunner Joint Bookrunner Sole Lead Manager Joint Global Coordinator Sole Lead Manager

== Galenica Santé

V

PLAZZA IMMOBILIEN

= Glarner
Kantonalbank
REAL ESTATE GROUP L J
(.
Juli 2017 April 2017 Juni 2016 Juni 2015 Juni 2014 Mai 2014
IPO IPO IPO Spin-off / Bérsengang IPO IPO
CHF 252 Mio. CHF 1.9 Mrd. CHF 163 Mio. CHF 64 Mio. CHF 704 Mio.
Co-Lead Manager Co-Lead Manager Co-Lead Manager Sole Lead Manager Sole Lead Manager Co-Lead Manager
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Kantonalbank




lhre Ansprechpartner fuir ECM-Transaktionen € &itamaiban

Zircher Kantonalbank

Dr. Richard Schindler

&S Leiter Kapitalmarkt
Josefstrasse 222 044 295 20 80

8005 Zurich ; richard.schindler@zkb.ch

Briefadresse:

Abteilung IHK A Dr. Andreas Neumann
Postfach E Leiter Equity Capital Markets

.. 044 292 20 40
8010 Zdrich andreas.neumann@zkb.ch

Dr. Simone Hollenwager, CFA
Leiterin Kapitalmarktberatung
044 292 20 88
simone.hollenwaeger@zkb.ch

Janine Meier
Kapitalmarktberatung
044 292 87 02
janine.meier@zkb.ch

Josa Keller

Equity Capital Markets
044 292 2099
josa.keller@zkb.ch

Yves Ledergerber Cédric Meier

Equity Capital Markets \ @ ' Kapitalmarktberatung
044 292 20 77 \' 044 292 29 25
yves.ledergerber@zkb.ch A . ‘ cedric.meier@zkb.ch
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Zurcher

DiSCIaimer ( Kantonalbank

FUr Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubernimmt
die Zurcher Kantonalbank keine Gewahr. Das Dokument enthalt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb
oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen und ist kein Produkt der Finanzanalyse der Zurcher

Kantonalbank.
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