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ESG-Integration bezeichnet die systematische Be-
riicksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) im Anlageprozess. In
der ZKB Vermogensverwaltung und der ZKB Anlage-
beratung beziehen wir finanziell relevante ESG-
Risiken und -Chancen von Unternehmen und Staaten
systematisch in unsere Analysen mit ein.

Was sind ESG-Kriterien?

Die Abklrzung ESG (Environmental, Social, Governance)
steht fir Umwelt (wie Energie- und/oder Wasserver-
brauch etc.), Soziales (wie Arbeitsbedingungen, Daten-
schutz etc.) und Unternehmungsfihrung (wie Ver-
gUtungspolitik, Struktur der Aufsichtsgremien etc.).
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Was ist unter ESG-Integration zu verstehen?

Unter ESG-Integration verstehen wir die systematische
Berlicksichtigung von ESG-Kriterien im Anlageprozess.
Das heisst, dass bei der ZKB Vermogensverwaltung und
der ZKB Anlageberatung finanziell relevante ESG-Risiken
und -Chancen von Unternehmen und Staaten syste-
matisch in den Research-Prozess und in die Analysen
miteinbezogen werden. Die Bewertung erfolgt an-
hand des ESG Ratings, welches wir vom externen Daten-
lieferanten MSCI ESG Research LLC beziehen.

Was sagt das MSCI ESG Rating aus?

Das MSCI ESG Rating misst die 6kologischen, sozialen
und Governance-bezogenen finanziellen Risiken und
Chancen von Unternehmen und Staaten. Da bei Unter-
nehmen die ESG-Risiken und -Chancen je nach Branche
stark variieren, erfolgt die Bewertung jeweils im Ver-
gleich zu Unternehmen derselben Branche. Der Fokus
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des ESG Ratings liegt auf der Art und Weise, wie das
Unternehmen mit diesen Risiken und Chancen umgeht
und nicht auf dem Nachhaltigkeitsnutzen der herge-
stellten Produkte oder erbrachten Dienstleistungen.

Die Einstufung erfolgt auf einer Skala von AAA bis CCC.
Bei AAA und AA spricht man von fihrenden Unter-
nehmen der Branche sowie flihrenden Staaten, wahrend
Ratings von A bis BB durchschnittliche Werte darstellen.
Unternehmen und Staaten mit einem MSCI ESG Rating
von B und tiefer werden als Nachzligler bezeichnet.

Wie wird die ESG-Integration umgesetzt?

In den Referenzportfolios' der ZKB Vermogensverwaltung
und der ZKB Anlageberatung setzen wir Anlageinstru-
mente mit einem MSCI ESG Rating von BB oder héher
ein, sofern ein solches verfligbar ist. Auf Portfolioebene
ist ein Mindestrating von A definiert. Dabei ergibt sich
das MSCI ESG Rating auf Portfoliostufe aus dem gewich-
teten Durchschnitt der ESG Ratings der im Portfolio
enthaltenen Anlageinstrumente und bezieht sich auf
denjenigen Anteil des Portfolios,

" Das Referenzportfolio beschreibt den aus dem Anlageprozess getatigten
Anlageentscheid. Das Referenzportfolio wird in der ZKB Anlageberatung als
Anlagevorschlag und als Vergleichsbasis in der Portfoliolberwachung verwen-
det. In der ZKB Vermdgensverwaltung sind die Mandate entsprechend dem
Referenzportfolio investiert.
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flr den ein MSCI ESG Rating verflgbar ist. Das Rating auf
Portfoliostufe wird nur angezeigt, wenn flir mindestens
75% der im Portfolio enthaltenen Anlageinstrumente
ein MSCI ESG Rating verflgbar ist.

Da bei der ZKB Anlageberatung die Kundin oder der Kunde
die Anlageentscheide trifft und somit die Zusammen-
setzung des Beratungsportfolios bestimmt, kann das
MSCI ESG Rating des Kundenportfolios von demjenigen
des entsprechenden Referenzportfolios abweichen. Der
Kunde oder die Kundin wird UGber solche Abweichungen
informiert.

Fur weitere Informationen zu unseren Nachhaltigkeits-
ansatzen wenden Sie sich bitte an Ihre Kundenbetreuerin
oder lhren Kundenbetreuer.
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